GLOBALDIGIT

GLosaL Diversiriep Investment Grape
Income TRusT

RAPPORT DE LA DIRECTION
SUR LE RENDEMENT DU FONDS

31 décembre 2009

Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds contient les faits saillants
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Vous pouvez également obtenir de cette facon I’information trimestrielle sur le portefeuille du
fonds.



Rapport de la direction sur le rendement du fonds
Enoncés prospectifs

Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds contient des énoncés prospectifs au sens de
la législation sur les valeurs mobilieres, lesquels énonces se fondent sur certaines estimations et attentes. Les
énoncés qui ne sont pas des faits historiques, notamment les énoncés relatifs a des hypothéses et des attentes
qui proviennent de la direction du fiduciaire (définie ci-apres), sont des énoncés prospectifs. Ces information
sont fondées sur un certain nombre d’hypothéses et sont assujetties a certains risques et incertitudes
indépendants de la volonté de la Fiducie, et qui pourraient faire en sorte que les résultats réels different
sensiblement de ceux explicitement ou implicitement exprimés dans les informations prospectives. Bien que les
informations prospectives figurant dans le présent rapport soient fondées sur ce que la direction de la Fiducie
juge étre des hypothéses raisonnables, les investisseurs sont mis en garde de ne pas accorder une importance
trop grande a ces informations étant donné que les résultats réels peuvent varier des informations prospectives.
La direction du fiduciaire ne s’engage aucunement a rendre publique toute mise a jour d’énoncés prospectifs
pour tenir compte d’une information nouvelle, d’un événement futur ou d’autres facteurs.

Gestion Global DIGIT Inc. et Gestion GD-I Inc. sont les cofiduciaires de I’émetteur, Global Diversified
Investment Grade Income Trust (« Global DIGIT »). Gestion Global DIGIT Inc. et Gestion GD-I Inc. sont
deux societés du méme groupe et sont collectivement dénommeées le « fiduciaire » dans le présent rapport.

1. Objectifs et stratégies de placement

A la suite de I’opération de désengagement réalisée le 20 janvier 2009 (voir rubrique 2. Risques, Risque lié a la
contrepartie), les principaux objectifs de Global DIGIT étaient :

Q) de fournir aux porteurs de parts (les « porteurs de parts ») des distributions mensuelles a taux
fixe d’un montant de 0,0495 $ par part (0,594 $ par année) (taux composé mensuellement de
5,94 % par année ou taux annuel effectif de 6,10 % sur le prix d’émission initial de 10,00 $)
jusqu’au 7 septembre 2009 ou jusqu’a une date s’en rapprochant et, par la suite, des
distributions a un taux variable égal au taux des acceptations bancaires pour un mois plus 2 %;
les distributions consistent en des remboursements de capital, ce qui réduit le prix de base rajusté
des parts jusqu’a ce que ce prix de base rajusté soit réduit a zéro, et consisteront par la suite en
paiements de revenus;

(i)  de rembourser aux porteurs de parts, le 7 septembre 2014 ou vers cette date (la « date
d’échéance prévue »), mais pas plus tard que le 7 septembre 2016 ou vers cette date (la « date
d’echéance juridique »), un montant égal a la valeur résiduelle de Global DIGIT, soit une
somme de 9,35 $ par part ou moins.

Pour atteindre ses objectifs, Global DIGIT a initialement conclu avec MMAI-I Trust (« MMAI-I ») trois
contrats de swaps sur défaillance (les « contrats financiers ») qui fournissent une participation économique
dans des positions (les « positions crédit D, E et F »). MMAI-I a elle-mé&me conclu six contrats de swap sur
défaillance (les « positions crédit A, B, C, D, E et F » ou les « positions crédit A a F ») avec Deutsche Bank
AG (« Deutsche Bank »). Trois des six contrats de swaps sur défaillance de crédit conclus par MMAI-I et
Deutsche Bank constituaient un reflet des contrats financiers (positions crédit D, E et F).
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Les contrats financiers fournissent aux porteurs de parts une exposition a la performance de crédit de trois
portefeuilles diversifiés a I’échelle mondiale. Ces trois portefeuilles sont composés d’une position structurée
dans des titres de créance de sociétés, des titres adossés a des créances hypothécaires résidentielles et des titres
adossés a des créances mobiliéres de consommation (collectivement, les « obligations de référence »). Les
positions crédit A, B et C (la « position crédit prioritaire ») contenaient respectivement les mémes obligations
de référence que les positions crédit D, E et F (la « position mezzanine »). La position prioritaire a initialement
été notée AAA par Standard & Poors Rating Services (« S&P ») et par DBRS, Inc. (« DBRS »), tandis que la
position mezzanine a initialement été notée A-, A et A- par S&P. Les obligations de MMAI-I aux termes des
positions credit A a F étaient garanties par des placements en dépots a terme. Les placements en dépots a terme
étaient financés par le produit du premier appel public a I’épargne de Global DIGIT ainsi que par I’émission de
papier commercial adossé a des actifs (du « PCAA ») et de billets a taux variables par MMAI-I.

Par suite de I’opération de désengagement réalisée le 20 janvier 2009 (voir rubrique 2. Risques, Risque lié a la
contrepartie), la contrepartie au swap de Global DIGIT pour les contrats financiers est Deutsche Bank plut6t
que MMAI-I. Les fonds proviennent dorénavant directement de Deutsche Bank et ne sont plus tributaires de la
capacité de MMAI-I de renouveler ou de remplacer sa dette en cours, ni autrement assujettis a quelque
prétention de MMAI-1 de retenir des paiements & Global DIGIT.

Gestion des portefeuilles

Le 30 octobre 2007, Global DIGIT a conclu des modifications (les « modifications ») des contrats financiers.
Par suite de ces modifications, Global DIGIT ne subira pas de pertes aux termes des contrats financiers par suite
de défauts aux termes de titres adossés a des créances hypothécaires ou de titres adossés a des créances
mobiliéres (« positions éventuelles ») compris dans une position credit D, E ou F jusqu’a ce que les titres de
créance de sociétés (« positions primaires ») compris dans une telle position crédit D, E ou F soient en défaut
et que le notionnel de chaque portefeuille ait été réduit a zéro, auquel cas la slreté accordée pour garantir ses
obligations sera probablement épuisée, ce qui représente une perte totale pour les porteurs de parts. Par
consequent, il est peu probable que les porteurs de parts soient exposés a des positions éventuelles.

En outre, aux termes de ces modifications, les criteres d’admissibilité pour les obligations de référence de
chaque portefeuille (a I’exception des positions sur des titres de créance de sociétés) se voient appliquer des
mesures visant a les resserrer, y compris une exigence prévoyant que toutes ces obligations de référence doivent
avoir une notation minimale de AA+ (S&P) ou Aal (Moody’s) lorsqu’elles sont ajoutées a un portefeuille. Par
conséquent, tous les titres adossés a des créances hypothécaires ou tous les titres adossés a des créances
mobilieres compris dans les trois portefeuilles d’obligations de référence ont été remplacés par trois
portefeuilles identiques de titres adossés a des créances hypothécaires ou titres adossés a des créances
mobilieres cotés AAA par S&P ou Aaa par Moody’s; toutes les décisions concernant le remplacement de ces
titres sont maintenant prises par le fiduciaire.

Le fiduciaire juge que ces modifications avantagent Global DIGIT et ses porteurs de parts puisque, notamment,
elles minimiseront I’incidence sur Global DIGIT de tous défauts dans les obligations de référence qui
constituent des titres adossés a des créances hypothécaires (y compris des créances hypothécaires a risque), des
titres adossés a des créances mobiliéres ou d’autres titres a revenu fixe.

Les positions primaires ne devraient pas étre remplacées, vendues ou résiliées avant la date d’échéance prévue
(ou la date d’échéance juridique, selon le cas). Sous réserve du consentement de Deutsche Bank, le fiduciaire
peut demander que soit modifiée la position crédit D, E ou F (exclusivement en ce qui a trait a des positions sur
des titres de créance) si, selon lui, une telle modification est souhaitable. Il n’incombe pas au fiduciaire de
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remplacer, de modifier, de vendre ou de résilier la position crédit D, E ou F. Les modifications de la position
crédit D, E ou F détenue par Global DIGIT ne sont pas assujetties a I’approbation des porteurs de parts.

2. Risques
Risque lié & la contrepartie

Global DIGIT a été touché par I’implication de MMAI-I, a titre de contrepartie de Global DIGIT, dans la crise
du PCAA émis par des tiers qui a commencé le 14 aolt 2007, lorsque Global DIGIT a été avisé par MMAI-I
que celle-ci retenait les paiements a Global DIGIT et qu’elle ne fournirait pas a Global DIGIT le financement
nécessaire pour verser la distribution du 15 ao0t 2007. Par conséquent, Global DIGIT a annoncé la suspension
de la distribution de 0,0495 $ par part déclarée le 18 juillet 2007 et par ailleurs payable le 15 ao(t 2007 de
méme, des privileges de rachat trimestriels et annuels ont été suspendus. Cette déclaration suivait I’annonce
d’une perturbation du marché du PCAA et de I’incapacité de MMAI-1 de rembourser son PCAA venant a
échéance.

Dans les jours qui ont suivi, un certain nombre de participants importants sur les marchés des capitaux
canadiens (le «comité des investisseurs ») ont présenté les grandes lignes d’une solution possible a la
perturbation du marché du PCAA non bancaire (« marché du PCAA émis par des tiers ») et ont signé une
convention de moratoire visant les fiducies de PCAA touchées, y compris MMAI-I. A la suite de ce nouveau
développement, Global DIGIT a conclu une convention de moratoire avec MMAI-I (la « convention de
moratoire ») en vue d’officialiser les arrangements entre elles et de préserver leurs droits respectifs. Aux
termes de la convention de moratoire, toutes les sommes qui devraient normalement étre versées a Global
DIGIT depuis ao(t 2007 ont été déposées dans un compte distinct aupres d’un agent d’entiercement.

Le 21 décembre 2007, Global DIGIT a conclu une entente de principe avec MMAI-1 en vue de négocier de
bonne foi une opération aux termes de laquelle MMAI-I serait effectivement remplacée par Deutsche Bank a
titre de contrepartie pour trois swaps sur défaillance de crédit (les positions credit D, E et F) qui étaient
initialement conclus entre Global DIGIT et MMAI-I (I’« opération de désengagement »).

Le 17 mars 2008, un plan de transaction et d’arrangement (le « Plan ») pour les fiducies qui participaient au
marché du PCAA émis par des tiers (dont MMAI-1) a été déposé en vertu de la Loi sur les arrangements avec
les créanciers des compagnies et, le 25 avril 2008, les porteurs de billets ont approuvé ce Plan.

Le 20 janvier 2009, I’opération de désengagement a été réalisée, et a été suivie par la mise en ceuvre du Plan le
21 janvier 2009. Ainsi, depuis le 20 janvier 2009, la contrepartie au swap de Global DIGIT pour les contrats
financiers est Deutsche Bank plutot que MMAL, et les fonds proviennent dorénavant directement de Deutsche
Bank et ne sont plus tributaires de la capacité de MMAI-I de renouveler ou de remplacer sa dette en cours, ni
autrement assujettis a quelque prétention de MMAI-I de retenir des paiements a Global DIGIT. De plus, le
20 janvier 2009, les fonds détenus en mains tierces aux termes de la convention de moratoire ont été débloqués
et remis a Global DIGIT.

Le fait que Deutsche Bank soit maintenant la contrepartie directe de Global DIGIT aux termes des contrats
financiers a atténué le risque lié a la contrepartie. En date du 31 décembre 2009, Deutsche Bank avait la
notation A+ de S&P et la notation Aal (avec perspectives « négatives ») de Moody’s Investors Services, Inc.
(« Moody’s »).



Risque lié au credit

Ainsi qu’il est mentionné ci-dessus (voir la rubrique 1. Objectifs et stratégies de placement), Global DIGIT
fournit aux porteurs de parts une exposition a la performance de crédit de trois portefeuilles diversifiés a
I’échelle mondiale. Par conséquent, Global DIGIT est exposé aux risques liés a une faillite, a un défaut de
paiement et a tout autre événement de perte a I’égard des obligations de référence sous-jacentes (un
« événement de crédit »).

Les contrats financiers comportent deux couches de protection. La premiere couche est liée aux niveaux de
subordination en vertu desquels chaque position primaire peut subir des pertes jusqu’a concurrence de son
niveau de subordination (le point d’attachement) avant d’étre touché. Les positions primaires couvrent le risque
lié au crédit jusqu’a concurrence d’un certain niveau (point de détachement). Si le niveau de subordination est
réduit a zéro, toute perte additionnelle aurait une incidence sur chaque contrat financier. Les contrats financiers
bénéficient d’une seconde couche de protection, appelée le montant de perte initiale. Ce montant de perte
initiale correspond, pour chacun des contrats financiers, a 0,95 %, 1,60 % et 0,80 %, respectivement, du
notionnel de son portefeuille.

Au cours de I’exercice terminé le 31 décembre 2009, Global DIGIT a subi cing événements de credit
concernant les entités suivantes :

= Syncora Guarantee Inc. (« Syncora »), anciennement appelée XL Capital Assurance Inc.;

= Chemtura Corporation (« Chemtura »), société remplacante de Great Lakes Chemicals Corporation par
suite d’une fusion réalisée en 2005 avec Crompton Corporation afin de créer Chemtura;

= Idearc Inc. (« Idearc »). Global DIGIT possédait initialement une position dans I’obligation de référence
de Verizon Global Funding Corp., filiale en propriété exclusive de Verizon Communications Inc.
(« Verizon »). Verizon Global Funding Corp. a fusionné avec Verizon le 1* février 2006. Par
conséquent, la position de Global DIGIT sur I’obligation de référence de Verizon Global Funding Corp.
est devenue une position sur Verizon. Le 20 novembre 2006, Verizon a effectué un essaimage de ses
opérations de publication d’annuaires de pages jaunes en version imprimée et en ligne dans ldearc. Par
suite de cet essaimage, un événement entrainant un successeur est survenu et I’exposition a I’obligation
de référence de Verizon a été partagée pour moitié (50-50%) entre Verizon et Idearc;

= General Motors Corporation (« GM »);
= CIT Group Inc.

Les taux de recouvrement relatifs a ces cing entités ont été établis a 15 %, 18,25 %, 1,75 %, 12,50 % et
68,125 %, respectivement. Ajoutés aux cinq événements de crédit subis par Global DIGIT au cours des années
antérieures (Lehman Brothers Holdings Inc., Federal National Mortgage Association, Federal Home Loan
Mortgage Corporation et Controladora Comercial en 2008, et Delphi Corporation en 2005), ces cinq
événements de crédit portent a dix le nombre d’événements de crédit subis par Global DIGIT.

A la suite des événements de crédits susmentionnés, les points d’attachement (niveaux de subordination) et les
points de détachement des cing positions sur des titres de créance de sociétés sous-jacentes a chacune des
positions crédit D, E et F ont baissé, ainsi qu’il est indiqué dans le tableau suivant :
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Position 31 décembre 2009° 31 décembre 2008 A la création
sur des .. .. L
oréances Subord!natlon Point de Subord!natlon Point de Subord!natlon Point de
Position de 9 (point détachement | |, (point détachement | , (point détachement
-~ ... 1 | d’attachement) d’attachement) d’attachement)
crédit | sociétés
1 5,89 % 7,34 % 7,56 % 9,01 % 9,55 % 11,00 %
2 7,45 % 9,45 % 9,99 % 11,99 % 11,00 % 13,00 %
D 3 6,85 % 8,85 % 9,38 % 11,38 % 11,00 % 13,00 %
4 5,43 % 7,13 % 6,79 % 8,49 % 7,85 % 9,55 %
5 6,85 % 8,30 % 8,58 % 10,03 % 9,55 % 11,00 %
1 7,34 % 9,34 % 9,01 % 11,01 % 11,00 % 13,00 %
2 6,00 % 7,45 % 8,54 % 9,99 % 9,55 % 11,00 %
E 3 3,70 % 5,40 % 6,23 % 7,93 % 7,85 % 9,55 %
4 7,13 % 8,58 % 8,49 % 9,94 % 9,55 % 11,00 %
5 8,30 % 10,30 % 10,03 % 12,03 % 11,00 % 13,00 %
1 7,34 % 9,34 % 9,01 % 11,01 % 11,00 % 13,00 %
2 7,45 % 9,45 % 9,99 % 11,99 % 11,00 % 13,00 %
F 3 5,40 % 6,85 % 7,93 % 9,38 % 9,55 % 11,00 %
4 7,13 % 8,58 % 8,49 % 9,94 % 9,55 % 11,00 %
5 5,15 % 6,85 % 6,88 % 8,58 % 7,85 % 9,55 %

1. Dans chaque portefeuille de positions sur des titres de créance de sociétés, les entités de référence sont, pour la plupart, pondérées
de facon égale (1 %), sauf quelques exceptions qui résultent d’opérations d’essaimage, de fusion, etc.

2. Pourcentages inchangés au 15 mars 2010

Bien qu’aucun des dix événements de crédit qu’ait connus Global DIGIT jusqu’a présent ne se soit traduit par
une perte pour Global DIGIT, les événements de crédit viennent tout de méme affaiblir la protection sous-
jacente des positions sur des titres de créance de sociétés, comme le démontrent les résultats ci-dessus, ce qui
rend Global DIGIT plus vulnérable aux pertes si d’autres événements de crédit survenaient. Pour la liste
compléte des 192 sociétés sous-jacentes auxquelles est exposé Global DIGIT, veuillez vous reporter a
I’annexe D des présentes.

Si des evénements de crédit sur les obligations de référence sous-jacentes en venaient a réduire a zéro le niveau
de subordination (point d’attachement) d’une position sur des titres de créance de sociétés, toute perte
supplémentaire (nette des recouvrements) sur cette position sur des titres de créance de sociétés dépassant le
montant de perte initiale pertinent de Global DIGIT (0,95 %, 1,60 % ou 0,80 % respectivement pour les
positions crédit D, E et F) viendrait réduire la somme versée aux porteurs de parts par Global DIGIT a la date
d’échéance prévue (ou la date d’échéance juridique, selon le cas), et les distributions mensuelles sur les parts
déclineraient elles aussi. Il faut noter que lorsque le niveau de subordination (point d’attachement) d’une
position sur des titres de créance de sociétés est réduit a zéro, les pertes supplémentaires seront fonction a la fois
de la taille de la position sur des titres de creance de sociétés et du montant de perte initiale. Par exemple, si I’on
tient compte de la position ombragée dans le tableau ci-dessus pour la position crédit E et que I’on suppose un
taux de recouvrement de 30 % sur un défaut subsequent relatif a une obligation de référence dépassant le niveau
de subordination, ce défaut occasionnerait une perte correspondant a 2,06 % du portefeuille’. Le montant de
perte initiale et la taille de la position crédit E sont respectivement de 1,60 % et de 0,225 %, pour un total de
1,825 %. La perte subie dans ce cas-1a, soit 2,06 %, dépasse le total de 1,825 % et représente donc la perte totale
de la position crédit E (3,11 $ par part).

! Pondération de 1 % de I’obligation de référence X perte de 70 %/la taille de la tranche de 1,70 % de la position sous-jacente X pondération de 5 %
de la tranche dans la position crédit E = 2,06 %.
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Les risques et les incertitudes liés a un placement dans les parts de Global DIGIT sont également décrits a
I’Annexe A des présentes.

3. Résultats d’exploitation

L’actif de Global DIGIT est composé principalement d’un billet de dépbt a terme et des contrats financiers
(positions crédit D, E et F). Au 31 déecembre 2009, les trois portefeuilles comportaient 129 titres chacun (136 au
31 décembre 2008). Le notionnel global des positions crédit D, E et F se chiffre a 57 838 000 $ (91 116 000 $
au 31 décembre 2008). Le notionnel du billet de dép6t a terme détenu par Global DIGIT s’établit a 39 797 642 $
(74 840 801 $ au 31 décembre 2008) et le notionnel du montant a recevoir sur le swap sur défaillance de crédit
(« SDC ») s’établit a 18040358 $ (16 275199 $ au 31 décembre 2008), pour un total de 57 838 000 $
(91 116 000 $ au 31 décembre 2008).

Placements

Le billet de dépbt a terme, qui a été donné en garantie aux termes des contrats financiers, a été émis par la
Banque Nationale du Canada (la « BNC »). En date du 31 décembre 2009, la BNC affichait une notation de
Aa2, A et AA (bas) accordée par Moody’s, S&P et DBRS, respectivement.

Qualité du crédit des portefeuilles

Les positions crédit D, E et F sont des positions mezzanines a I’égard de trois portefeuilles, soit le portefeuille 1,
le portefeuille 2 et le portefeuille 3, respectivement, et, en date du 31 décembre 2009, chacun de ces
portefeuilles comprenait 129 obligations de référence. L’exposition de Global DIGIT aux positions crédit D, E
et F est limitée a un montant de 19280710%, 19280710% et 19276 580 $, respectivement (au total,
57 838 000 $).

En date du 31 decembre 2009 et du 31 décembre 2008, chacun des trois portefeuilles auquel Global DIGIT est
exposé comprenait les catégories d’actifs suivantes :

31 décembre 2009 31 décembre 2008
Nombre Nombre
d’obligations de % des d’obligations % des
Catégorie d’actifs référence actifs de référence actifs
Positions sur des titres de créance
de sociétés (positions primaires) 5 25,0 % 5 25,0 %

Titres adossés a des créances

mobiliéres de consommation

(positions éventuelles) 37 22,4 % 44 25,2 %

Titres adosses a des créances

hypothécaires résidentielles

(positions éventuelles) 87 92,6 % 87 49,8 %
129 100,0 % 136 100,0 %

Position crédit D

Les points d’attachement (niveaux de subordination) des positions sur les titres de créance de sociétés du
portefeuille D varient de 5,43 % a 7,45 % et leurs points de détachement, de 7,13 % a 9,45 % (en date du
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31 décembre 2008, les points d’attachement et les points de detachement variaient de 6,79 % a 9,99 % et de
8,49 % a 11,99 %, respectivement).

Position crédit E

Pour les positions sur les titres de sociétés du portefeuille E, les points d’attachement varient de 3,70 % a
8,30 % et leurs points de détachement, de 5,40% a 10,30 % (en date du 31 décembre 2008, les points
d’attachement et les points de détachement variaient de 6,23% a 10,03% et de 7,93% a 12,03 %,
respectivement).

Position crédit F

Pour les positions sur les titres de sociétés du portefeuille F, les points d’attachement varient de 5,15 % a
7,45% et les points de détachement, de 6,85% a 9,45% (en date du 31 décembre 2008, les points
d’attachement et les points de détachement variaient de 6,88 % a 9,99% et de 858% a 11,99 %,
respectivement).

Positions primaires

Les obligations de référence sous-jacentes des positions sur des titres de créance de sociétés affichaient une
notation moyenne pondérée de BBB-/BB+, selon S&P, en date du 31 décembre 2009 et en date du 31 décembre
2008.

Veuillez vous reporter a I’annexe B pour obtenir une description de la structure des positions primaires et des
positions éventuelles de chaque portefeuille, a I’annexe C pour obtenir une liste des obligations de référence
sous-jacentes aux positions éventuelles, et a I’annexe D pour obtenir une liste des obligations de référence sous-
jacentes aux cing positions sur les titres de créance de sociétés.

Détermination de I’actif net

L actif net est calculé par BNC, en sa qualité de mandataire administratif (le « mandataire administratif »), au
milieu du mois et au dernier jour ouvrable de chaque mois, et il est approuve par le fiduciaire avant sa
publication.

L’actif net a une date donnée correspond a la valeur globale des actifs de Global DIGIT, moins la valeur globale
de ses passifs (y compris tous les frais d’exploitation exigibles) et les impbts sous-jacents (le cas échéant) sur le
revenu gagne. La quasi-totalité des actifs de Global DIGIT se compose des contrats financiers et du dep6t a
terme connexe. Pour obtenir une description détaillée des regles qui s’appliquent au calcul de I’actif net de
Global DIGIT, veuillez vous reporter a la plus récente notice annuelle. L actif net par part & une date donnée
s’obtient en divisant I’actif net de Global DIGIT a cette date par le nombre de parts en circulation a cette méme
date. L’actif net est affiché sur le site Web de Financiere Banque Nationale inc. a I’adresse
www.nbfinancial.com et sur SEDAR a I’adresse www.sedar.com, et il est publié bimensuellement par Global
DIGIT.
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L’actif net est calculé conformément aux principes comptables généralement reconnus (les « PCGR »). Pour

obtenir une description détaillée des regles sous-jacentes au calcul de I’actif net de Global DIGIT, veuillez vous
reporter a la derniere notice annuelle.

Actif net

L’année 2008 a été caractérisée par une sévere détérioration, a I’échelle mondiale, des marchés des capitaux :
non seulement les indices boursiers ont-ils déboulé, mais les liquidités ont presque disparu, et les écarts de
crédit des sociétés se sont par conséquent élargis a des niveaux record. Au cours de I’année 2009, les écarts de

crédit des sociétés ont continué de se détériorer jusqu’en mars, mais, en général, ils se sont améliorés
progressivement par la suite.

La valeur des contrats financiers est passée de 10,5 % (de leur montant nominal) en date du 31 décembre 2008 a
9,5 % en date du 31 mars 2009 avant de remonter a 40,5 % en date du 31 décembre 2009. Comme il est indiqué
dans le graphique ci-aprés, I’indice CDX.NA.IG 3/7 septembre 2005 (un indice comparable aux contrats

financiers), qui avait debuté I’année 2009 a un prix d’environ 39,1 %, a également atteint son plus bas niveau en
mars avant de remonter par la suite.

Les contrats financiers de Global DIGIT et

I'indice CDX.NA.IG 3/7 septembre 2005 *
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* L'indice CDX.NA.IG 3/7 septembre 2005 désigne I'indice « CDX North American Investment Grade » qui a été créé en septembre 2005 et dont les
points d’attachement et de détachement sont respectivement 3 % et 7 %,; pour fins de comparaison avec Global DIGIT, I'indice a été recalibré.

L actif net de Global DIGIT s’est établi a 23 863 015 $ au 31 décembre 2009 (soit 3,86 $ par part, en fonction
d’un nombre de 6 189 750 parts en circulation), comparativement a 11 448 301 $ au 31 décembre 2008 (1,17 $
par part, en fonction d’un nombre de 9 751 054 parts en circulation). L’actif net tient compte d’une radiation
compléte, a la création, des frais d’émission de 6 932 672 $ (0,65 $ par part) engages dans le cadre du premier
appel public a I’épargne de Global DIGIT. L’actif net tient également compte de la différence entre la juste
valeur des swaps et leur valeur nominale (perte non réalisée de 34 413610$ ou 5,56 $ par part), et de la
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différence entre la juste valeur des placements, avec le montant a recevoir sur le swap sur défaillance de crédit,
et leur valeur nominale (perte non reéalisée de 1 573 194 $ ou 0,25 $ par part).

Au cours de I’exercice 2009, le cours des parts de Global DIGIT est passé de 1,47 $ a 2,47 $, et les porteurs de
parts ont recu des distributions totalisant 1,8355 $ par part.

Revenu et distributions

Au cours de I’exercice terminé le 31 décembre 2009, Global DIGIT affichait un gain net de 39391 347 $
(4,60 % par part, en fonction du nombre moyen pondéré des parts en circulation, soit 8 563 953 parts),
comparativement a une perte nette de 62240173 % (6,38 $ par part, en fonction de 9 751 054 parts en
circulation) au cours de I’exercice 2008. Le revenu net inclut un gain non réalisé de 47 135210 $ (5,50 $ par
part) dans la juste valeur des contrats financiers (perte non réalisée de 64 692 360 $ et 6,63 $ par part,
respectivement, en 2008) et un gain non réalisé de 10198993 $ (1,19 $ par part) dans la juste valeur du
placement, avec le montant a recevoir sur le swap sur défaillance de crédit (perte non réalisée de 4 473 795 $ et
0,46 $ par part, respectivement, au cours de I’exercice 2008).

A la suite de la cloture de I’opération de désengagement, les fonds entiercés aux termes de la convention de
moratoire ont été libérés en faveur de Global DIGIT - ces fonds totalisaient 9 076 243 $. Par conséquent, le
30 janvier 2009, Global DIGIT a versé la distribution de 0,0495 $ par part qui avait été déclarée le 18 juillet
2007 mais dont le versement avait été suspendu en raison de la crise du PCAA. De plus, le 13 février 2009,
Global DIGIT a versé une distribution non récurrente de 0,74 $ par part, et a conservé I’équivalent d’environ
0,10 $ par part, ce qui représentait a ce moment-la une somme totale d’environ 1 M$, soit environ 1 % de I’actif
de Global DIGIT. Le fiduciaire de Global Digit a décidé de retenir cette somme au comptant comme réserve
pour répondre a des obligations éventuelles qui pourraient survenir a I’occasion jusqu’a la date d’échéance
prévue.

En outre, a la suite de la cl6ture de I’opération de désengagement, Global DIGIT a recu de MMAI un paiement
non récurrent de 0,57 $ par part, représentant les montants accrus (les « montants accrus ») a I’égard de la
somme résiduelle qui aurait par ailleurs été payable a Global DIGIT a la date d’échéance des contrats financiers.
Ce paiement de 0,57 $ par part faisait partie de sommes cumulées par MMAI-I et devait permettre de récupérer,
pendant la durée de Global DIGIT, les frais de placement initiaux de 0,65 $ par part. Puisque Global DIGIT a
recu le paiement des montants accrus avant sa date d’échéance prévue, Global DIGIT a annoncé, le 28 janvier
2009, que ces montants accrus seraient distribués le 13 mars 2009 au moyen d’une distribution non récurrente
de 0,57 $ par part.

En 2009, le fiduciaire a décidé de changer le calcul des frais de service payables aux conseillers en placement
pour la période comprise entre aodt 2007 et février 2009. Les économies réalisées grace a cette mesure ont été
transférées aux porteurs de parts le 16 avril 2009 au moyen d’une distribution spéciale de 0,02 $ par part. De
plus, depuis mars 2009, Global DIGIT ne paie plus de frais de service aux conseillers en placements.

En résume, pendant I’exercice 2009, Global DIGIT a déclaré trois distributions non récurrentes totalisant 1,33 $
par part. Aussi pendant I’exercice 2009, Global DIGIT a déclaré douze distributions mensuelles totalisant
0,476 $ par part. Les distributions totales déclarées au cours de I’exercice 2009 ont donc totalisé 1,806 $ par
part.

Les distributions faites par Global DIGIT étaient entierement composées de remboursements de capital et ont
entrainé une réduction du montant des placements détenus par Global DIGIT. Le montant nominal des
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placements détenus par Global DIGIT a diminué de 11 931 259 $ en raison des distributions, et cette réduction a
été compensée par une augmentation correspondante du montant a recevoir sur le swap sur défaillance de crédit.

Aucune distribution n’a été déclarée au cours de |I’exercice 2008.
Rachats

Les parts peuvent étre remises a des fins de rachat en tout temps avant le 20° jour ouvrable qui précede le
dernier jour ouvrable du mois d’ao(t (la « date de rachat annuel »), mais, exceptionnellement, pour le rachat
annuel du 31 aod(t 2009, les fiduciaires ont obtenu de Deutsche Bank et de Financiere Banque Nationale Inc.
qu’elles s’engagent a soumettre le 26 ao(t 2009 leurs offres d’achat respectives aux fins du privilege de rachat
annuel, et qu’elles maintiennent ces offres d’achat jusqu’au 27 aolt 2009, ce qui permettait aux porteurs de
parts de connaitre le prix de rachat avant de déposer leurs parts aux fins de rachat. Normalement, les offres
d’achat ne sont établies qu’apres la réalisation du processus d’adjudication a la date de rachat annuel, lorsque
toutes les valeurs ont été établies par Deutsche Bank et par Financiére Banque Nationale.

Le 26 ao(t, Global DIGIT a annoncé que le prix de rachat pour le rachat annuel de I’exercice 2009 s’élevait a
2,71 $ par part et que les porteurs de parts avaient jusqu’au 27 aolt 2009 pour déposer leurs parts aux fins de
rachat. Un total de 3 561 304 parts ont été rachetées en vertu du privilege de rachat annuel de 2009, ce qui
représente environ 36,52 % des parts en circulation de Global DIGIT. Ce rachat annuel a donné lieu & une perte
réalisée de 21 464 310 $ (2,51 $ par part) dans la juste valeur des contrats financiers et a une perte réalisée de
1317809 $ (0,15 $ par part) dans la juste valeur du placement, avec le montant a recevoir sur le swap sur
défaillance de crédit.

Aucun rachat de parts n’a été effectué au cours de I’exercice terminé le 31 décembre 2008.
4, Evénements récents
Modifications apportées au portefeuille

A I’exception de I’échéance d’obligations de référence comprises dans le portefeuille de positions éventuelles et
de cing événements de crédit ayant une incidence sur la position primaire (voir ci-dessus, rubrique 2. Risques,
Risque lié au crédit), aucune modification n’a été apportée aux obligations de référence au cours de
I’exercice 2009.

Evénements ultérieurs

Le 26 mars 2010, Global DIGIT a annoncé qu’un événement de crédit était survenu a I’égard d’Ambac
Assurance Corporation. Pour Global DIGIT, cet événement de crédit entrainera une diminution du niveau de
subordination dans les portefeuilles visés. Cependant, le pourcentage exact de cette diminution sera seulement
connu lorsque le taux de recouvrement sera déterminé conformément aux regles de I’ Association Internationale
des Swaps et Dérivés (« ISDA »). Peu importe le taux de recouvrement, Global DIGIT ne subira aucune perte
en raison de cet événement de crédit.

Modifications comptables futures

En février 2008, le Conseil des normes comptables du Canada a confirmé que toutes les entreprises canadiennes
ayant une obligation publique de rendre des comptes devront adopter les Normes internationales d'information
financiére (les « IFRS ») en 2011. Les IFRS remplaceront les PCGR du Canada. A compter du 1* janvier 2011,
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ces normes s’appliqueront a Global DIGIT. Global DIGIT produira ses premiers états financiers intermédiaires
selon les IFRS au 30 juin 2011, incluant, au besoin, des chiffres comparatifs redressés conformément aux IFRS.

Le mandataire administratif suit son plan visant a respecter le calendrier de mise en ceuvre en vue de I’adoption
des IFRS. Il a terminé la phase de diagnostic et il évalue actuellement la conversion qui sera nécessaire. Les
éléments clés de cette évaluation sont :

= [|’étude et I’analyse des principales différences entre les pratiques comptables actuelles et les IFRS;

= I’incidence de cette conversion sur la technologie de I’information, les systémes de données, les
controles internes et la préparation des états financiers.

A I’heure actuelle, le mandataire administratif ne s’attend pas a ce que la transition aux IFRS ait une grande
incidence sur I’actif net par part. Toutefois, son opinion pourrait changer puisque I’évaluation n’est pas encore
terminée et que les normes comptables et leurs interprétations pourraient changer avant I’adoption définitive.
Au cours des périodes précédant le premier exercice au cours duquel les IFRS seront adoptées, I’incidence
prévue de la transition aux IFRS sur les états financiers de Global DIGIT sera communiquée deés qu’elle sera
connue.

5. Opérations entre apparentés

Le fiduciaire de Global DIGIT est responsable de la gestion de Global DIGIT, et BNC est le mandataire
administratif de Global DIGIT. Société de fiducie Natcan, une filiale de BNC, agit a titre de dépositaire de
I’actif de Global DIGIT. Société de fiducie Natcan agira également a titre de conseiller en placement de Global
DIGIT si le fiduciaire en fait la demande. Le promoteur est Financiere Banque Nationale (« FBN »), une filiale
de BNC. Au cours de I’exercice terminé le 31 décembre 2009 et de la période correspondante de 2008, ces
parties apparentées avaient touché la rémunération suivante :

Apparente Type de rémunération 2009 2008

Fiduciaire Frais de gestion® 131911$ 150708 $

Banque Nationale du Canada  Rémunération a titre de 28648 $ 25178 $
mandataire administratif

Financiére Banque Nationale  Frais de service? (41853) % 67 664 $

Société de fiducie Natcan Rémunération a titre de dépositaire 15524 % 11822%

TOTAL 134230 % 255372%

1. Ces frais sont versés par le fiduciaire a ses administrateurs a titre de jetons de présence et de rémunération des administrateurs.
2. Ces frais sont versés aux conseillers en placement de FBN.

Tel gu’il est mentionné ci-dessus (voir la rubrique 3. Résultats d’exploitation, Placements), Global DIGIT a un
billet de dépdt a terme auprés de BNC, qui a été donné en garantie aux termes du contrat financier. Le dép6t a
terme portait intérét au taux de 4,28 % et I’intérét était payable mensuellement a ce taux jusqu’au 8 septembre
2009. Depuis cette date, I’intérét correspond au taux des acceptations bancaires & un mois, majore par 20 points
de base par année, et il est payable mensuellement jusqu’a la date d’échéance. Toutes les opérations en parties
apparentées ont eu lieu dans le cours normal des activités et ont été mesurées a la valeur d’échange, soit le
montant établi et convenu entre les parties apparentées.
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6. Comité d’examen indépendant

En 2007, le fiduciaire a créé un comité d’examen indépendant (le « CEI ») afin d’examiner les questions
portant sur les conflits d’intérét qui doivent étre soumises a ce comité conformément au Réglement 81-107 sur
le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement (le « Réglement 81-107 »).

Les membres du CEI sont les suivants :

Nom Lieu de résidence Date de la premiere nomination
Yves Julien (président) Westmount (Québec) 1* novembre, 2007
Jean Durivage Lac Brome (Québec) 1* novembre, 2007
Jacques Valotaire Longueuil (Québec) 1% novembre, 2007

Tous les membres du CEI sont indépendants au sens du Reglement 81-107.

Pendant la période de référence, le fiduciaire, a titre de gestionnaire, s’est fié aux recommandations suivantes
fournies par le CEI conformément au Réglement 81-107 :

1. Le CEI a fourni sa recommandation favorable relativement a I’opération de désengagement aux termes
de laquelle MMAI a été remplacee par Deutsche Bank le 20 janvier 2009. Global DIGIT a respecté
toutes les conditions imposées par le CEI, notamment quant a I’homologation par la Cour du plan de
restructuration du PCAA émis par des tiers, a la mise en ceuvre de I’opération de désengagement sans
modifications et dans un délai déterminé, et a la remise d’un exemplaire du document définitif au CEI.

2. La politique de Global DIGIT concernant ses droits vis-a-vis de MMAI-I a été abolie a la suite de
I’opération de désengagement puisque Global DIGIT a mis fin a sa relation avec MMALI-I.

Chaque membre du CEI touche une rémunération annuelle ainsi que des jetons de présence, et ses dépenses
engageées relativement a sa participation aux réunions du CEI lui sont remboursées.

7. Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant Global DIGIT et ont pour objet de
vous aider a comprendre ses réesultats financiers depuis sa création. Les renseignements présentes ci-apres
proviennent des états financiers de Global DIGIT, avec les ajustements nécessaires pour tenir compte des
changements aux orientations comptables.
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31 déc.
31 déc. 31 déc. 31 deéc. 31 déc. 31 déc. 2004 9 sept.
2009 2008 2007 2006 2005 3%/; mois 2004
Nombre moyen pondéré
de parts en circulation......... 8563953 9751054 9751054 10386668 10712500 10712500 10712500
Actif net par part en
début de période®................. 1,17 $ 7,56 $ 9,41% 9,40%$ 9,44 $ 9,35% 10,00 $
Augmentation
(diminution) de I’actif
net attribuable a
I’exploitation? :
Total des produits.................. 1,24 % 151% 161% 1419% 149% 052% -
Total des charges................... (0,68) $ (0,800 (0,78)$ (0,76) $ (0,76) $ (0,33) $ -
Adoption des nouvelles
normes sur les instruments
financiers........cccocooveeieieenenn, - - 0,07 $ - - - -
Gains (pertes) réalisés ........... (2,66) $ - - (0,03)$ - - -
Gains (pertes) non réalisés ... 6,70 $ (7,099$ (2,26)$ (0,04) % (0,18) $ 0,08% -
Augmentation
(diminution) totale de
I’actif net attribuable a
I’exploitation®: .................... 4,60 $ (6,35)$  (1,50)$ 0,58 $ 0,55$ 027 $ -
Frais d’émission’............... - - . . - - (0,65) $
Distributions déclarées® :
Remboursement de
o071 7 (1,819) - (035 % (0,59) $ (0,59) $ (0,18) $ -
Distributions totales’........... (1,819) - (035 % (0,59) $ (0,59) $ (0,18) $ -
Actif net par part a la fin
de la période’..........cccovunnn, 3,86% 1,17 % 756 % 941% 9,40 % 9,44 % 935%

1. Alacréation.

2. L’actif net par part est fonction du nombre réel de parts en circulation au moment pertinent. L’augmentation ou la diminution attribuable & I’exploitation et aux
distributions est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période visée.
3. Frais d’émission de 6 932 672 $ engagés dans le cadre du premier appel public & I’épargne. La rémunération des placeurs pour comptes et les autres frais de
placement composent la plus grande partie de ces frais d’émission qui ont été imputés aux bénéfices non répartis avant de calculer I’actif net d’ouverture de

9,35 $ par part.

4. Toutes les distributions déclarées ont été versées aux dates de paiement prévues, a I’exception de la distribution de juillet 2007, dont le paiement a été retardé
jusqu’en janvier 2009 en raison de la crise du marché du PCAA émis par des tiers (voir rubrique 2. Risques, Risque lié a la contrepartie).

Ratios et données 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 9 sept.

supplémentaires : 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2004

Actif net (en milliers)................... 23863$% 11448% 73688% 91770% 100694$  101091$ 100192 $
Nombre de parts en circulation.... 6189750 9751054 9751054 9751054 10712500 10712500 10712500
Actif net par part .........cccoeevveeenne 3,86% 1,17 $ 7,56 % 941% 940% 944 % 9,35%
Frais de gestion ........c.ccoecevvveninnns 507971 $" 1007227$ 850963$ 705882$% 698585% 205228 $' - %
Ratio des frais de gestion ............. 3,08 % 2,19 % 1,00 % 0,73 % 0,69 % 0,20 % -%
Taux de rotation du portefeuille... -% - % - % - % - % - % - %
Ratio des frais d’opérations.......... - % - % - % - % - % - % - %
Cours des parts........cccceceeeereenenns 2,47 % 1,47 $ 5,00$% 8,84 % 8,85% 10,85 % 10,00 $

1. Les frais de gestion se composent des frais d’administration (un co(t de 651 747 $) plus les frais de services (une réduction de 143 776 $ - voir 3. Résultats
d’exploitation, Revenu et distributions), pour un codt net de 507 971 $.

2. Dépenses pour 3,7 mois d’exploitation.
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8. Rendement passé

Le graphique & bandes et le tableau ci-aprés indiquent le rendement des parts. Pour la période, le rendement par
exercice et les rendements composés depuis la création sont présentés en supposant que toutes les distributions
versées par Global DIGIT au cours des périodes présentées ont été réinvesties a I’actif net par part ou au cours
des parts, selon le cas. Le rendement passé n’est pas représentatif du rendement futur, et le rendement
exceptionnel au cours de I’exercice 2009 est attribuable a la trés forte volatilité de I’actif net par part et des

cours et aux distributions importantes (et non récurrentes) versées en février et en mars.

Rendement annuel de Global DIGIT en fonction de I’actif net par part et
du cours des parts

12400% 12370%
12300%
12200%
-

60070 ==

500% == 487%

400% ==

300% ==

200% ==

100% ==

15% 13% 4% % 1%
— | —
- e .
-41%
-85% 71%
2004 (4 mois) 2005 2006 2007 2008 2009
m Rendement en fonction de I'actif net par part Rendement en fonction du cours des parts
Compte tenu des distributions non Compte non tenu des distributions non
récurrentes de 2009* récurrentes de 2009*
Rendements composés annuels Depuis la Depuis la
lan 3ans création lan 3ans création

En fonction de I’actif net par part® 12370,1 % 152,4 % 734 % 639,6 % -1,6 % 1,9%
En fonction du cours des parts® 487,2 % 0,6 % 0,7% 132,1% -26,2 % -15,5%

1. Ladistribution de 0,74 $ de février 2009 et la distribution de 0,57 $ de mars 2009 (voir 3. Résultats d’exploitation, Revenu et distributions).

2. Rendements calculés en fonction de I’actif net par part initial de 9,35 $ et de I’actif net par part au 31 décembre 2009, soit 3,86 $, en supposant que toutes les

distributions sont réinvesties selon I’actif net par part.

3. Rendements calculés en fonction du prix d’émission de 10,00 $ et du cours de 2,47 $ par part au 31 décembre 2009, en supposant que toutes les distributions sont

réinvesties selon le cours des parts.
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9. Apercu du portefeuille

Répartition du portefeuille :

Type de placement 31 décembre 2009 31 décembre 2008

Billet de dép6t a terme de la BNC 38715146$% 162,2% 65171370$% 569,3 %
Montant a recevoir sur un SDC 17549660% 735% 14172443% 123,8%
Placements a court terme 1999810 % 8,4 % - -

Contrats financiers* (34413610) $ (144,2) % (81548 820)$ (712,3) %
Autres actifs nets 12 009 $ 0,1% 13653308% 119,3%
Total de I’actif net 23863015% 100,0 % 11448301$% 100,0 %

* Se reporter aux annexes B, C et D pour obtenir une description détaillée des positions crédit D, E et F sous-jacentes.
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ANNEXE A
RISQUES ET INCERTITUDES

Global DIGIT est soumis a certains risques et incertitudes. Les objectifs de placement de Global DIGIT
pourraient subir I’incidence négative de différents facteurs, dont les facteurs décrits ci-aprés. Il ne s’agit pas des
seuls risques et incertitudes auxquels est confronté Global DIGIT. D’autres risques et incertitudes dont la
direction du fiduciaire n’a pas actuellement connaissance ou qui sont jugés plutot négligeables pourraient avoir
des conséquences sur ses activités.

Risque de crédit

En raison de la conclusion des contrats financiers, Global DIGIT est exposé a la performance de crédit
des obligations de reférence. La protection de crédit représentée par le montant initial aux termes des positions
crédit D, E et F correspond a un montant relativement peu élevé par rapport au notionnel total des obligations de
référence du portefeuille a I’égard duquel cette protection de crédit est fournie. Des pertes relativement peu
élevées pour le portefeuille se traduiront par la déduction de montants proportionnellement plus importants de
I’encours du contrat financier afin de respecter les obligations relatives aux evénements de credit aux termes des
positions crédit D, E et F.

Tout événement de credit déclenché par une obligation de référence qui est supérieure au montant de
perte initiale donnerait lieu & une perte nette pour Global DIGIT.

La performance de crédit des positions crédit D, E et F et, par conséquent, la performance de crédit des
parts, sera directement liée a la performance de crédit des obligations de référence. Les positions crédit D, E et
F ont été structurées de telle sorte qu’elles ne sont pas touchées par un montant de pertes nettes du portefeuille a
concurrence d’un montant de perte initiale précisé. Dans la mesure ou les pertes cumulatives, nettes des
recouvrements, subies par suite d’évenements de crédit dépassent, au total, le montant de perte initiale pour
I’une ou I’autre des positions crédit D, E ou F, le montant que Global DIGIT remboursera aux porteurs de parts
a la date d’echéance prévue (ou a la date d’échéance juridique, selon le cas), diminuera, de méme que les
distributions mensuelles sur les parts. Ces montants seront ramenés a zéro si ces pertes sont égales ou
supérieures, au total, aux montants de perte initiale, par un montant supérieur au montant initial (la perte
maximale pour I’une des positions crédit D, E et F étant limitée au notionnel des positions crédit D, E et F).

Notations des obligations de référence

Les notations des obligations de référence ne constituent pas une recommandation d’acheter, de vendre
ou de conserver un placement et peuvent faire I’objet d’une révision ou d’un retrait en tout temps de la part des
agences de notation concernées. Les agences de notation ne notent pas les parts. Méme si des renseignements
relatifs aux obligations de référence peuvent étre obtenus auprés de sources publiques, aucune déclaration n’est
faite par Global DIGIT, le fiduciaire ou I’un ou I'autre des membres de leur groupe respectif quant a
I’exactitude ou a I’exhaustivité de tels renseignements.

Solvabilité de Deutsche Bank

En raison du fait que la capacité de Global DIGIT de racheter des parts a la date d’échéance prévue (ou a
la date d’échéance juridique, selon le cas) ou d’effectuer des distributions au cours de la transaction dépend de
la réception a cette date d’un paiement effectué par Deutsche Bank aux termes des contrats financiers, la
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possibilité pour les porteurs de parts de toucher les distributions et le prix de rachat devant étre remboursé
dépendra de la santé financiere et de la solvabilité de Deutsche Bank.

Variations du prix de dénouement et du cours des parts

Le cours des parts variera en fonction d’un certain nombre de facteurs, notamment les conditions
générales du marché, les taux d’intérét, les écarts de crédit, la performance de crédit des positions crédit D, E et
F, des obligations de référence et du déepdt a terme, le montant final des pertes totales et le prix de dénouement.

Le prix de dénouement des parts pourrait varier en raison d’un certain nombre de facteurs, notamment la
réduction des paiements mensuels, les taux d’intérét, le rendement des positions crédit D, E et F, des obligations
de référence et du dépdt a terme (qui pourrait ne pas étre nécessairement évalué a sa valeur nominale), le
montant final des pertes totales, les frais et dépenses de Deutsche Bank (y compris les frais de résiliation de la
couverture) aux termes du contrat de dénouement advenant le rachat des parts et I’existence, ou I’absence, d’un
marché secondaire pour les positions crédit D, E et F.

Variations de I’actif net par part

L’actif net par part variera en fonction d’un certain nombre de facteurs qui échappent a la volonté de
Global DIGIT, dont la conjoncture des marches, les taux d’intérét, la performance et la solvabilité des
obligations de référence, des positions crédit D, E et F et du dép6t a terme.

Absence de recours vis-a-vis des obligations de référence, du portefeuille et des positions crédit

Les porteurs de parts n’ont aucun droit de propriété quel qu’il soit dans le portefeuille, les obligations de
référence ou les positions crédit D, E et F, et les parts ne conférent aucun droit de propriété de ce genre. Par
conséquent, les porteurs de parts ne disposent d’aucun recours que ce soit, directement ou indirectement, vis-a-
vis du portefeuille, des obligations de référence ou des positions crédit D, E et F pour obtenir le paiement des
sommes qui leur sont dues par Global DIGIT.

Ni le fiduciaire, ni Deutsche Bank, ni les membres de leur groupe respectif, ni les porteurs de parts, ni
I’un de leurs propriétaires, bénéficiaires, représentants, dirigeants, administrateurs, employés, membres du
méme groupe, successeurs ou ayants droit respectifs n’ont de responsabilité personnelle pour ce qui est des
obligations de Global DIGIT a I’égard des parts.

Perte de la qualité de fiducie de fonds commun de placement

Si Global DIGIT n’est pas admissible a titre de fiducie de fonds commun de placement au sens de la Loi
de I'imp6t sur le revenu (Canada) (la « Loi de I'imp0t »), le montant que regoivent les porteurs de parts
provenant des distributions faites par Global DIGIT pourrait recevoir un traitement différent en vertu de la Loi
de I’imp0t et, de ce fait, étre considéré comme un revenu imposable. En outre, les porteurs de parts pourraient
subir d’autres incidences fiscales défavorables importantes.

Variations des distributions mensuelles

Rien ne garantit que Global DIGIT sera en mesure de maintenir le versement des distributions
mensuelles aux porteurs de parts s’il survenait des événements de crédit donnant lieu a des pertes supérieures au
montant de perte initiale. La survenance possible d’événements de crédit donnant lieu a des pertes supérieures
au montant de perte initiale pourrait réduire les distributions mensuelles devant étre versées aux porteurs.



Les positions crédit du portefeuille 1 (position crédit D) sont constituées de positions primaires (les cing positions
sur les titres de créance de sociétés) et de positions éventuelles (les positions sur les titres adosses a des créances
hypothécaires et les titres adossés a des créances mobiliéres). L’exposition de Global DIGIT a la position crédit D
est plafonnée a une somme de 19 280 710 $. Au 31 décembre 2009, la position crédit D jouissait d’un montant de
perte initiale de 91583 374 $. Le notionnel de la position sur les titres de créance de sociétés se chiffre a
2 410 088 796 $ (soit 25 % des positions du portefeuille 1), alors que le notionnel des titres adossés a des créances
hypothécaires et des titres adossés a des créances mobiliéres s’établit a 7 230 266 387 $ (soit 75 % des positions du

portefeuille 1).
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ANNEXE B

PORTEFEUILLE 1

Distribution des notations des positions primaires :

Notation des obligations de référence sous-jacentes aux positions sur des titres de créance de sociétés — Equivalent en notation
de S&P — 31 décembre 2009
Notation Pondération Notation Pondération
AAA 0,64 % BB+ 2,74 %
AA+ 1,28 % BB 5,11 %
AA 2,34 % BB- 3,62 %
AA- 3,20 % B+ 3,20 %
A+ 6,59 % B 1,70 %
A 14,21 % B- 1,92 %
A- 10,96 % CCC+ 0,64 %
BBB+ 13,60 % CCC 1,48 %
BBB 10,84 % cc 0,85 %
BBB- 10,82 % NN 4,26 %
TOTAL 100,00 %
Tranches des positions primaires :
Position sur 5 ’
des titres de Equivalent Equivalent  Subordination
créance de Nbre de S&P Moody’s (Point Point de
sociétés titres FNMP** ENMP** d’attachement) détachement Pondération Protection notionnelle
1 94 BBB-/BB+ Baa3/Bal 5,89 % 7,34 % 5% 482 017 759 $
2 94 BBB-/BB+ Baa3/Bal 7,45 % 9,45 % 5% 482017759 %
3 94 BBB-/BB+ Baa3/Bal 6,85 % 8,85 % 5% 482017759 %
4 96 BBB-/BB+ Baa3/Bal 5,43 % 7,13 % 5% 482017759 $
5 96 BBB-/BB+ Baa3/Bal 6,85 % 8,30 % 5% 482 017759 %
TOTAL 25 % 2410088 796 $

* Dans chaque portefeuille de positions sur des titres de créance de sociétés, les entités de référence sont, pour la plupart, pondérées de fagon
égale (1 %), sauf quelques exceptions qui résultent d’opérations d’essaimage, de fusion, etc.
** Facteur de notation moyenne pondérée calculé en fonction des notations de I'agence de notation pertinente.
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PORTEFEUILLE 2

Les positions crédit du portefeuille 2 (position crédit E) sont constituées de positions primaires (les cing
positions sur les titres de créance de sociétés) et de positions eventuelles (les positions sur les titres adossés a
des créances hypothécaires et les titres adossés a des créances mobiliéres). L’exposition de Global DIGIT a la
position crédit E est plafonnée & une somme de 19280 710 $. Au 31 décembre 2009, la position crédit E
jouissait d’un montant de perte initiale de 137 107 274 $. Le notionnel de la position sur les titres de créance de
sociétes se chiffre a 2 142 301 152 $ (soit 25 % des positions du portefeuille 2), alors que le notionnel des titres
adossés a des créances hypothécaires et des titres adossés a des créances mobiliéres s’établit a 6 426 903 455 $
(soit 75 % des positions du portefeuille 2).

Distribution des notations des positions primaires :

Notation des obligations de référence sous-jacentes aux positions sur des titres de créance de sociétés — Equivalent en
notation de S&P — 31 décembre 2009
Notation Pondération Notation Pondération
AAA 0,64 % BB+ 2,74 %
AA+ 1,28 % BB 511 %
AA 2,34 % BB- 3,62 %
AA 3,20 % B+ 3,20 %
A+ 6,59 % B 1,70 %
A 14,21 % B- 1,92 %
A 10,96 % CCC+ 0,64 %
BBB+ 13,60 % CCC 1,48 %
BBB 10,84 % cc 0,85 %
BBB- 10,82 % NN 4,26 %
TOTAL 100,00 %

Tranches des positions primaires :

Position sur des Equivalent  Equivalent  Subordination

titres de créance Nbre de S&P Moody’s (point Point de Protection
de sociétés titres ENMP** FNMP** d’attachement) détachement Pondération notionnelle

1 94 BBB-/BB+ Baa3/Bal 7,34 % 9,34 % 5% 428 460 230 $

2 94 BBB-/BB+ Baa3/Bal 6,00 % 7,45 % 5% 428 460 230 $

3 94 BBB-/BB+ Baa3/Bal 3,70 % 5,40 % 5% 428 460 230 $

4 96 BBB-/BB+ Baa3/Bal 7,13 % 8,58 % 5% 428 460 230 $

5 96 BBB-/BB+ Baa3/Bal 8,30 % 10,30 % 5% 428 460 230 $

TOTAL 25 % 2142301152 %

* Dans chaque portefeuille de positions sur des titres de créance de sociétés, les entités de référence sont, pour la plupart, pondérées de fagon
égale (1 %), sauf quelques exceptions qui résultent d’opérations d’essaimage, de fusion, etc.
** Facteur de notation moyenne pondérée calculé en fonction des notations de I'agence de notation pertinente.
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PORTEFEUILLE 3

Les positions crédit du portefeuille 3 (position crédit F) sont constituées de positions primaires (les cing
positions sur les titres de créance de sociétés) et de positions éventuelles (les positions sur les titres
adosseés a des créances hypothécaires et les titres adosses & des créances mobilieres). L’exposition de
Global DIGIT a la position crédit F est plafonnée a une somme de 19 276 580 $. Au 31 décembre 2009, la
position crédit F jouissait d’un montant de perte initiale de 31 796 419 $. Le notionnel de la position sur
les titres de créance de sociétés se chiffre a 993 638 106 $ (soit 25 % des positions du portefeuille 3),
alors que le notionnel des titres adossés a des créances hypothécaires et des titres adossés a des créances
mobiliéres s’établit & 2 980 914 319 $ (soit 75 % des positions du portefeuille 3).

Distribution des notations des positions primaires :

Notation des obligations de référence sous-jacentes aux positions sur des titres de créance de sociétés — Equivalent en
notation de S&P — 31 décembre 2009
Notation Pondération Notation Pondération
AAA 0,64 % BB+ 2,74 %
AA+ 1,28 % BB 5,11 %
AA 2,34 % BB- 3,62 %
AA- 3,20 % B+ 3,20 %
A+ 6,59 % B 1,70 %
A 14,21 % B- 1,92 %
A- 10,96 % CCC+ 0,64 %
BBB+ 13,60 % CCC 1,48 %
BBB 10,84 % CC 0,85 %
BBB- 10,82 % NN 4,26 %
TOTAL 100,00 %
Tranches des positions primaires :
Position sur des Equivalent Equivalent  Subordination
titres de créance Nbre de S&P Moody’s (point Point de Protection
de sociétés titres FNMP** FNMP** d’attachement) détachement Pondération notionnelle
1 94 BBB-/BB+ Baa3/Bal 7,34 % 9,34 % 5% 198 727 621 $
2 94 BBB-/BB+ Baa3/Bal 7,45 % 9,45 % 5% 198 727621 %
3 94 BBB-/BB+ Baa3/Bal 5,40 % 6,85 % 5% 198 727621 %
4 96 BBB-/BB+ Baa3/Bal 7,13 % 8,58 % 5% 198 727 621 $
5 96 BBB-/BB+ Baa3/Bal 5,15 % 6,85 % 5% 198 727 621 $
TOTAL 25 % 993 638 106 $

* Dans chaque portefeuille de positions sur des titres de créance de sociétés, les entités de référence sont, pour la plupart, pondérées de fagon
égale (1 %), sauf quelques exceptions qui résultent d’opérations d’essaimage, de fusion, etc.
** Facteur de notation moyenne pondérée calculé en fonction des notations de I'agence de notation pertinente.
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ANNEXE C

Positions éventuelles des obligations de référence sous-jacentes aux portefeuilles 1, 2 et 3 :

Notation Notation
S&P au Moody’s
5 31 déc. 31 déc.
Emetteur ISIN 2009 2009 Pondération
ACCESS GROUP, INC. US00432CAC55 AAA Aaa 0,60 %
ACCESS GROUP, INC. US00432CAD39 AAA Aaa 0,60 %
ACCESS GROUP, INC. US00432CAL54 AAA Aaa 0,60 %
ACCESS GROUP, INC. US00432CAQ42 AAA Aaa 0,60 %
AMERICAN EXPRESS CREDIT
ACCOUNT US02582JCC27 NN Aaa 0,60 %
CITIBANK CREDIT CARD ISSUANCE US17305EAQ89 AAA Aaa 0,60 %
CITIBANK CREDIT CARD ISSUANCE US17305EAZ88 AAA Aaa 0,60 %
CITIBANK CREDIT CARD ISSUANCE US17305EBF16 AAA Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133995267 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US313399PA98 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US313399VB08 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31339G2B65 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31339NCL82 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31339NUF13 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TCQW19 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TETV64 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TEX740 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TJNL34 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TLPP75 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TLVA33 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TNR891 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TRDV42 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TSH222 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TTK752 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TTUM16 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TTV403 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TVCQ77 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US3133TVFP67 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31358SAT87 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359FAMO05 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359GE283 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359GE366 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359H5B68 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359HB600 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359HNK67 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359K6P73 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359KED54 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359KLJ42 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359KQ750 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359KTH04 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359LF264 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359LF348 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359LLN37 NN Aaa 0,60 %
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Notation Notation

S&P au Moody’s

5 31 déc. 31 déc.

Emetteur ISIN 2009 2009 Pondération

FANNIE MAE US31359LNU51 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359LPC36 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359L.QD00 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359LSN63 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359QWS91 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359TG513 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359TPL60 NN Aaa 0,60 %
FANNIEMAE WHOLE LOAN US31359UQG30 AAA NN 0,60 %
FANNIEMAE WHOLE LOAN US31359UQH13 AAA NN 0,60 %
FANNIEMAE WHOLE LOAN US31359UVK86 AAA NN 0,60 %
FANNIEMAE WHOLE LOAN US31359UVL69 AAA NN 0,60 %
FANNIE MAE US31359U7578 NN Aaa 0,60 %
FANNIEMAE WHOLE LOAN US31359UZW88 AAA NN 0,60 %
FANNIEMAE WHOLE LOAN US31359UzX61 AAA NN 0,60 %
FANNIE MAE US31359VAY92 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359VRL98 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31359VYC17 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US313921D216 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31392AVP0O1 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31392BNAO7 NN Aaa 0,60 %
FANNIEMAE WHOLE LOAN US31392CMJ08 AAA Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31392CNM28 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31392DBF87 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31392DBM39 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31392DXX55 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31392FVB02 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31392PHH10 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31392PQD05 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31392R4E82 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31392UHHO05 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31392UJC99 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31392XWV62 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31393ANS23 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31393D2D26 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31393DQ200 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31393GAK04 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31393HFHO03 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31393KGA79 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31393LCN10 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31393LYD99 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31393NZE20 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31393PV683 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31393T6E19 NN Aaa 0,60 %
FANNIE MAE US31393UW335 NN Aaa 0,60 %
FANNIEMAE WHOLE LOAN US31393XVH78 AAA NN 0,60 %
FANNIEMAE WHOLE LOAN US31393XVJ35 AAA NN 0,60 %
FANNIE MAE US31393Y2F12 NN Aaa 0,60 %
FREDDIE MAC US31394GYZ08 NN Aaa 0,60 %
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FREDDIE MAC US31394IN780 | NN | Aaa | 0,60%
FREDDIE MAC US31394WT657 | NN |  Aaa | 0,60%
KEYCORP STUDENT LOAN TRUST US493268AY20 0,60 %

MBNA MASTER CREDIT CARD
TRUST US55262TGA51 AAA Aaa 0,60 %

MBNA CREDIT CARD MASTER NOTE
TRUST US55264TATS8 AAA Aaa 0,60 %
NELNET STUDENT LOAN TRUST US64031QAB77 0,60 %

TOTAL 75,00 %
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ANNEXE D

Positions primaires des obligations de référence sous-jacentes aux portefeuilles 1, 2 et 3 :

| |
AKZO 4.25% OF 06/11 (ISIN XS0170265341 ----

|
ALZ 6.125% OF 05/22 (ISIN XS0148887564) ----

|
---lllll
Altadis, S.A. XS0176838372 Baa3 BBB- | X | X
AMBAC ASSURANCE CORPORATION -m-II

LORFP 6.125% OF 04/08 (ISIN
Arcelor Finance SCA FR0000485278

SBC 5.875% OF 02/12 (ISIN
AT&T Inc US78387GAK94

AVB 6.125% OF 11/12 [MTN] (ISIN

AvalonBay Communities Inc US05348EAG44 X

| |

AavvaPLc  |auNsTswoOF12l | oA | om | A | X|X|X|X| |
| |

BAAPLC | BAA2.94%OF 04/08 (SINXS0145301692) | NN | NN | NN | | X |X| | |

|
(Banca Monte deiPaschidisien ____|MONTESse2ssOForaL | A | a | A | | |X| |

ABX 7.5% OF 05/07 (ISIN US068494AA16) -------

BMW 4.625% OF 02/13 (ISIN
Bayerische Motoren Werke AG XS0162732951 X | X|X

m-------
|
BAG.1% OF 0311 (SINUS097014A062) | A | A2 | A+ | X|X| | |X]

|
BOMB 6.75% OF 05/12 [144A] (ISIN
BOMBARDIER INC. US097751AG66 X | X | XX

BRISA - AUTO-ESTRADAS DE PORTUGAL
SA Aucune Baal BBB+
British American Tobacco PLC BATSLN 4.875% OF 02/09 [EMTN -----
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|
CapGeminiSA | CAPP25%01/10 (SINFRO0004Te44?) | BBB- | NN | NN | | X|X| |
|
CapitaiaSpA | CAPIM5:8%OF 12009 (SIN1T0001304565) | NN | Aaz | A+ | X |X|X| |

|
CARR 4.375% OF 06/11 (ISIN
Carrefour SA XS0167864544
|
Centrica PLC CENTRI 5.875% OF 11/12 [EMTN

STGOBN 4.75% OF 07/09 (ISIN
Cie de Saint-Gobain FR0000494973

CNAFNL 6.6% OF 12/08 (ISIN
CNA Financial Cor US126117AK66

CSC 7.375% OF 06/11 (ISIN
Computer Sciences Corp US205363AE42 A Baal BBB+ | X | X X | X

| |

Countrywide Home LoansInc | CFC5625%0F 0709 | A | A2 | A+ | | | X|X|X]
| |

DaimlerChrysler A |DCX65%OF1113 | BBB+ | A3 | BBB+ | X |X| | | |

P P P PR R T

Domtar Inc US257561AU43 X | X | X|X

m-n-----
|

Duke Energy Corporation | DUK6.25%OF0Li2 | A | Baa2 | NN | X| | | | |

| |
EDP - Electicidade de Portugal, SA. | ELEPOR5.875%OF 0311 | A | as | a | | x| | |
|
-------

ENECO 4.125% OF 06/10 (ISIN
Eneco Holding NV XS0169895843 X | X | X | X

EoPOperaing P |eop7soForar | ww | o | [ X| | X

| |

European Aeronautic Defence and Space

Company EADS N.V. AERO 4.625% OF 03/10 Al NN X
| |

Federated Department Stores In FD 6.625% OF 04/11 (ISIN US31410HASO04) BB Ba2 BBB- X
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| |

--
|

FKIPLC | FKIG.625%OF 02/10 (ISIN XS0107657222) | NN | NN | NN | X | | X | | |
| |

FordMotor CreditCo | F7%OF 10/13 (ISINUS345307Tz65) | B | B3 | ccc | X | | X | X|X|

|
GMT 8.875% OF 06/09 (ISIN
GATX Financial Corp US36804PAA49 Baal BBB
Glencore International AG GLENC 4.125% OF 10/10 ------

AUCHAN 3.5% OF 07/08 (ISIN
Groupe Auchan SA FR0010001446
| |
Halliburton Compan HAL 5.5% OF 10/10 (ISIN USU40622A853) | A | A2 | A | X | X | |X|X|

|
HANSON 5.25% OF 03/13 (ISIN
Hanson PLC US411336AA85

------
|

-------

-i------

HSBC 5.5% OF 07/09 (ISIN XS0099269507) -

INTEL 6.5% OF 11/13 (ISIN US45820EAHS3 n--

-
|

m----

----

-

m..

----

m----
|

Ltd Brands LTD 6.125% OF 12/12 (ISIN US532716AH08) BB Ba3 BB+ X
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| |
m----
|
MBIAInsurance Cop |Auwewne | Ber | NN | NN | X|X| | X|X]

|
KRB 7.5% OF 03/12 [MTNF] w2 oA | X

|
--------

METFNL 'METFNL 5 1/8 OF 02/08 ISIN”~~ | (ISIN
Metro AG DE0002017217 Baa2 BBB
MWD 6.6% OF 04/12 (ISIN US617446HC69 ------
Muenchener Rueckversicherungs MUNRE 1% OF 06/05 (ISIN DE0002452547 -m------

| \
AWE 7.875% OF 03/11 (ISIN
New Cingular Wireless Services US00209AAE64
NORANDA INC. NRDCN 7.25% OF 07/12 -MI

NSINO 7.625% OF 10/11 [REGS] (ISIN
Norske Skogindustrier ASA USR80036AN77

Odissei Re Holdinis Cori ORH 7.65% OF 11/13 BBB- Baa3 BBB X

PSON 6.125% OF 02/07 (ISIN
Pearson PLC XS0106750655 BBB+ Baal NN X X

PEUGOT 5.875% OF 09/11 (ISIN
Peugeot SA FR0000487159 BB+ Baa3 BB+ X | X

|
--m-----

PRUFIN 5.75% OF 12/21 (ISIN
Prudential PLC XS0140197582 X | X
Radian Group Inc RDN 7.75% OF 06/11 (ISIN US750236AB78 --------

|
m---
|
-
|
---
|
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|
Schiumberger Limited SLB 2.125% OF 06/23 [144A --------
|
SHW 7.375% OF 02/27 (ISIN
Sherwin-Williams Co/The US824348AL09

--------
|
FON 8.3759% OF 03/12

| STMicroelectronics N.V.
STORA 6.375% 06/07
|
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA SCACAP 5.375% OF 06/07 [EMTN]

|
TATELY 6.5% OF 06/12 (ISIN
Tate & Lyle PLC XS0150130879

TFONY 8.25% OF 01/06 [REGS] (ISIN
Telefonos de Mexico SA de CV USP9048DAK56

Thales SA HOFP 2.5% OF 01/07 A- Al A- X

| |

MAY 8% OF 07/12 m--
|

TIX 7.45% OF 12/09 (ISIN US872540AH26) m....
|

TysonFoodsine  |TsnezswoFioma | e | B2 | B | |X| | | |

|
--mnn

|
PO m--lllll
m---n
----
-----
------

ZURNVX 5.75% OF 10/23 (ISIN
Zurich Insurance Co XS0177601811) AA- A2 A X X




